
2026.08

Stock Code:01600.HK

Tian Lun Gas Holdings Limited



业绩概要

营业收入增长2.1%，销气收入增长8.0%，综合服务业务收入保持小幅增长

总销气量增长6.1%达到13.5亿立方米，其中，零售气量为8.9亿立方米，保持稳定

2026年上半年，综合价差为0.39元/方

综合服务业务业绩增长10%

董事会宣布派发中期股息每股人民币3.48分，对应核心盈利派息率35.0%



收入结构持续优化

收入结构
持续优化

➢ 收入结构持续优化，销气业务收入占比提升至91%

➢ 综合服务业务已经成为第二大业务

➢ 工程安装及服务收入占比较2025年同期下降4个百

分点

91%

5% 3%

销气业务 综合服务业务 工程安装及服务
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销气业务

➢ 2026年上半年，总销售气量增长6.1%，零售气量保持小幅增长

➢ 零售业务中，工商业销气量增长3.0%

单位：百万立方米 1H2026 1H2025 同比

销气量-零售 893 880 1.5%

民用 314 306 2.6%

工商业 559 543 3.0%

交通 20 31 (35.6)%

销气量-批发 453 388 16.7%

总销气量 1,346 1,268 6.1%

管输气量 309 329 (5.9)%



单价及差价

平均零售气价及综合价差（人民币元/方） 1H2026 1H2025

平均零售气价 2.92 2.91

零售成本价* 2.53 2.50

综合价差（不含税） 0.39 0.41

➢ 2026年上半年，平均零售销气价格2.92元/方

➢ 2026年上半年，综合销气价差为0.39元/方

*部分沿海区域公司受2季度LNG采购价格波动影响，导致零售成本上升0.03元/方



综合服务业务

综合服务业务收入及毛利保持稳定增长

综合服务业务业绩同比提升10%
单位：人民币百万元

综合服务收入保持稳定

114

125

2025.6.30 2026.6.30

+10%

1H2025 1H2026

231 235

➢ 在新接驳、新通气两新业务规模下滑环境下，综合服务业务保持稳健经营，收入小幅增长1.8%

➢ 高附加值的个性美装等业务占比持续增长，综合服务业务业绩增长10%



工程安装及服务

➢ 累计服务用户407万户，其中累计城市燃气住

宅用户数量达401万户

➢ 受房地产行业下行影响，新增接驳住宅用户数

下降

➢ 积极推动工商业用户置换管道天然气，新增工

商业用户同比增长13.7%

392.1

400.8

5.3

5.7

1H2025 1H2026

累计城燃住宅用户 累计工商业用户

单位：万户

397.4

406.5



业务版图
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城燃项目数量

长输管线项目

L LNG工厂项目

河南省 鹤壁市、许昌市、上街区等23个

吉林省 敦化市、磐石市、大安市等12个

云南省 个旧市、会泽县、广南县等6个

广东省 潮州市部分镇、汕头市部分区、
乐昌市

陕西省 乾县、礼泉县、子洲县等5个

山东省 曹县、单县、菏泽市高新区、
东明县

甘肃省 白银市、靖远县、古浪县

四川省 成都市新都区及金堂县、绵竹市

广西省 鹿寨县、灌阳县

湖南省 洞口县、凤凰县

青海省 大通县、互助县

河北省 石家庄市裕华区

福建省 三明市

省份 城市燃气项目

70个城市燃气项目 1个LNG工厂 6条长输管线 9,763KM 累计中高压管线长度
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盈利能力分析

➢ 上半年集团总收入43.31亿元，同比增长2.1%

➢ 上半年核心利润0.97亿元，同比下降25.0%

➢ 上半年派息3.48分/股，对应核心利润派息率35.0%

1H2026 1H2025

营业收入（千元） 4,331,383 4,241,575

毛利（千元） 387,763 512,572

核心利润*（千元） 96,898 129,165

每股派息（分） 3.48 4.60

*核心利润=归属于母公司利润－其他利得及亏损（包括减值损失）



营业收入结构优化

➢ 上半年，集团销气业务收入占比升至91%，收入结构持续优化

➢ 销气业务收入同比提升8.0%

➢ 综合服务业务收入保持稳定，同比上升1.8%

➢ 工程安装及服务收入同比下降61.7%

单位：千元 1H2026 1H2025 同比

营业收入 4,331,383 4,241,575 2.1%

销气-零售 2,611,745 2,561,799 1.9%

销气-批发 1,317,774 1,077,846 22.3%

综合服务业务 234,742 230,531 1.8%

工程安装及服务 118,872 310,626 （61.7）%



稳健的财务管理及流动性

➢ 集团资产负债率保持稳健，上半年为60.0%，与去年同期基本持平

➢ 上半年，资本开支1.38亿元

➢ 集团进一步降低外币借款占比，上半年综合资金成本率4.5%，较2025年末下降0.2个百分点

单位：百万元 2026.06.30 2025.12.31

总资产 15,186.8 15,396.6

总负债 9,109.0 9,270.1

总权益 6,077.7 6,126.5

归属于本公司所有者之权益 5,792.9 5,832.1

现金及现金等价物 736.6 1,238.3

资产负债率 60.0% 60.2%

借款 2026.06.30 2025.12.31

借款总额（亿） 69.5 68.7

88.8%

94.5%

11.2%

5.5%

2025.12.31 2026.6.30

外币借款

人民币借款
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业绩指引

指引 2026年目标

零售销气量 增长1%-2%

零售销气综合价差 0.45-0.47元/方

综合服务业务业绩 增长10%以上

全年核心派息率 35%



免责声明

➢ 本文件所载信息和意见不是旨在供全面研究、或提供财务或法律意见用途，本公司对其准确性及完
整性不作任何保证。

➢ 本文件所载的资料仅为提供参考之用，它们不能成为或被视为出售或购买或认购证券或其他金融票
据的邀请。本文件所载的信息、意见只是反映本公司在本文件所载日期的判断，可随时更改，毋须
提前通知。本公司不对使用本文件的资料、意见而引致的损失负任何责任。收件人不应单纯依靠本
文件而取代个人的独立判断。

➢ 本文件所载之信息和意见包含了机密性数据。阁下只可以对该等数据作个人参考用途，也可以复制
数据副本作个人用途。除此之外，本文件不可被复制, 亦不能发送或传送予任何其他人士或以任何方
式被纳入其他文件或数据之中。因此，阁下同意对本文件妥善保存，以防止数据外泄。

➢ 本文件及相应的讨论可能包含涉及风险和不确定因 素的前瞻性说明。这些说明的表述通常会使用前
瞻性的字眼，例如相信、期望、预期、预计、计划、 预测、目标、可能、将会，或者某些行动可能
或预 期会在将来产生结果等等。阁下不应过份倚赖此等 仅适用于本报告发表日的前瞻性说明。这些
前瞻性的说明基于来自本公司以及其他我们相信可靠的来源的资料。



郑州：(86) 371 - 6370 7151

香港：( 852) 3470 9069

投资者关系部

http://www.tianlungas.com

天伦燃气官方网站

http://www.tianlungas.com


